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er schnell reich werden will, wettet heute auf den
WBitcoin. Dochdieunglaublichen Gewinne der Kryp-

towdhrung verblassen im Vergleich zu dem, was
Anleger mit einigen Aktien aus der Bitcoin-Welt verdienen
konnten. So notiert die Aktie der kanadischen Hive Block-
chain Technologies heute siebenmal so hoch wie im vergan-
genen Oktober. Aufihrem bisherigen Hoch Ende Februar war
die Aktie sogar 14-mal so viel wert wie gut drei Monate zu-
vor. Hive ist ein sogenannter Kryptominer, also ein Unter-
nehmen, das digitale Wahrungen kreiert und verkauft.

Bitcoin und Blockchain, das sind zwei untrennbar mitein-
ander verkniipfte Dinge. Ohne die Blockchain-Technologie
gdbe es weder Bitcoin noch eine andere Kryptowdhrung.
Doch ,die Blockchain ist viel mehr als Bitcoin & Co.“, sagt
Sven Hildebrandt, Geschaftsfiihrer von der Unternehmens-
beratung DLC Distributed Ledger Consulting, die sich auf
Blockchain-Investmentberatung konzentriert.

In zahlreichen Branchen, von der Finanzbranche tiber das
Transportwesen bis hin zur Lebensmittelproduktion, brin-
gen nicht nur nach seine Einschédtzung Blockchain-Anwen-
dungen grofie Vorteile und Kostenersparnisse. Bis zum end-
gultigen Durchbruch dirfte es nach Hildebrandts
Einschdtzung nicht mehr lange dauern: ,Zwar
muss die Technologie noch einige Hindernisse
Uiberwinden, aber bei der derzeitigen Ent-
wicklungsgeschwindigkeit steht die Mas-
senadaption von Blockchain-Anwendun-
gen kurz bevor*, sagt der Szenekenner.

Anleger konnen schon heute von der
Blockchain-Revolution profitieren. Das
zeigt die rasante Kursentwicklung der
Hive-Aktie und von anderen Unterneh-
men, die Technik fir Blockchain-Anwen-
dungen anbieten oder die Blockchain-An-
wendungen in ihren Geschéftsprozessen
einsetzen. Doch nicht nur wer das richtige Nas-
chen fiir das rechtzeitige Investment in einen Uberflie-
ger wie Hive hat, kann am Blockchain-Boom verdienen.

Vorteil fiir Anleger

Einfacher geht es mit Fonds und Zertifikaten. Diese enthal-
ten 20 bis 100 Unternehmen aus der Blockchain-Welt und
verteilen damit das Risiko. Allerdings: Grof ist die Auswahl
an solchen Strategien bislang (noch) nicht. Dafiir brachten
diedreiaufden folgenden Seiten vorgestellten Papiere umso
erfreulichere Anlageergebnisse. So konnte sich etwa der
Kurs des Invesco-Elwood-Blockchain-ETF in den vergange-
nen zwolf Monaten mehr als verdoppeln.

Doch worum geht es bei der Blockchain itberhaupt und wa-
rum ist die Technologie so spannend fiir viele Bereiche der
Geschaftswelt? Grob vereinfacht gesagt, ist die Blockchain
eine Art dezentral verwaltetes Buchungssystem. Die Block-
chainistdabeieine Kette von Transaktionen beziehungswei-
se Eintragen in eine lange Liste, den Ledger. Das Besondere
daranist, dass neue Transaktionen aufdlteren aufbauen und
diesealsrichtigbestadtigen. Dadurch konnen altere Eintrage
dann weder geloscht noch verandert werden, denn durch
Verdnderungen wiirden auch die neuen Eintrage zerstort.
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2017 WURDEN
STABLECOIN-
TRANSAKTIONEN
IM WERT VON MEHR
ALS 1,2 BILLIONEN
US-DOLLAR DURCH-
GEFUHRT

Das System hat nicht nur den Vorteil, dass die Eintrage
nichtvernichtet oder manipuliert werden konnen. Auch gro-
e Transparenz und Kosteneinsparungen sind damit verbun-
den. Schliefdlich haben alle Netzwerkteilnehmer Zugriff auf
das dezentrale Verzeichnis (Distributed Ledger). Durch den
gemeinsam genutzten Ledger miissen Transaktionen nur
einmal aufgezeichnet werden. Zeitraubende Datenabglei-
che, Kopien und doppelte Arbeit entfallen.

Spannende Unternehmen. Immer mehr Unternehmen
haben diese Vorteile erkannt und suchen nach Moglichkei-
ten, die Blockchain-Technologie in ihre Geschaftsprozesse
zu integrieren. Vielfach haben die Anwender das Versuchs-
stadium schon verlassen. (Nicht nur Kryptowahrungen
arbeiten heute mit der Blockchain-Technologie. ,In zahlrei-
chen Branchen wurden kommerzielle Blockchain-Netzwer-
ke etabliert”, berichtet Keith Bear, Fellow am Centre for
Alternative Finance der Cambridge Judge Business School.

Der britische Forscher hatim Auftrag von Invesco eine Stu-
die zum aktuellen Stand und zur kiinftigen Entwicklung der
Blockchain-Welt erstellt. Seine Erkenntnis: Schon heute nut-
zen Unternehmen in den unterschiedlichsten Sektoren

Blockchain-Netzwerke fiir kommerzielle Zwecke und er-
reichen damit zunehmend eine kritische Grofie.
In jingster Zeit seien mehrere neue 6ffentli-
che Blockchain-Netzwerke fiir Geschaftsan-
wendungen an den Start gegangen, berich-
tet Bear. Auch die Zahl der hybriden

offentlich-privaten Blockchains fiir Ge-
schéftsanwendungen im Massenmarkt
nehme bestandig zu. Solche Stablecoins
hétten seit 2017 ein Transaktionsvolu-
men vonmehrals 1,2 Billionen US-Dollar
generiert. In diesem Jahr wolle auch Face-
book mit seiner als Stablecoin konzipierten
Kryptowdhrung Diem an den Start gehen.
Stark angewendet wird die Technik auch in der
Transportbranche. Mehr als die Hélfte des weltweiten
Containerverkehrs werde mittlerweile iiber die Blockchain
gesteuert, weifd Bear. Katja Schechtner, Wissenschaftlerin
am Massachusetts Institute of Technology (MIT), berichtet
vonder Mitfahrzentrale Tada in Singapur, die 27 000 Fahrer
und 200 000 Kunden zusammenbringt. Die Beteiligten jeder
Fahrt werden in einer Blockchain festgeschrieben, was den
Service besonders sicher mache. Fiir Fahrer, Kunden und
Tada selbst ergeben sich durch die Technologie klare wirt-
schaftliche Vorteile: , Andere Plattformen verlangen von den
Fahrern eine Vermittlungsgebiithr von 25 Prozent des Ent-
gelts. Diese entféllt hier komplett. Nur fiir die Abwicklung
der Zahlung wird eine kleine Gebiihr fillig —insgesamt ist es
aber fiir alle billiger”, beschreibt Schechtner.

Revolution in der Geldwelt. Besonders dramatische Ver-
dnderungen konnte die Blockchain-Technologie in der Fi-
nanzbranche hervorrufen. ,Distributed Ledger wird einen
ahnlichen Einfluss auf die Finanzbranche austiben wie das
Internet auf unsere Kommunikation“, prognostiziert Bera-
ter Hildebrandt. Eine zweischneidige Entwicklung zeichnet
sich ab. So mache die Technologie im Prinzip viele Interme-
diare iiberfliissig: Borsen oder andere Handelsplitze »
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ebensowie Clearing-Hauser und Zentralverwahrer. Das wird
manchen Intermedidren nicht gefallen, ihren Kunden dage-
gen schon eher.

Heutzutage dauert zum Beispiel die vollstandige Abwick-
lung von Wertpapiertransaktionen, also die Ubertragung ei-
nes Papiers von einen Besitzer auf den anderen, etwa zwei
Tage. Durch die Blockchain ist theoretisch eine Abwicklung
in Echtzeit moglich — zum Vorteil der Anleger, denn neben
weniger Risiko bedeuten kiirzere Abwicklungszeiten mehr
Liquiditat fiir die Investoren, weil sie so ihr Kapital schneller
wieder anlegen konnen. Die zeitliche Differenz kann erheb-
liche Auswirkungen auf Handelsstrategien haben.

Effiziente Vertrdge

Smart Contracts, die auf der Blockchain-Technologie basie-
ren, ermoglichen weitere Verbesserungen in der Finanzbran-
cheund im Handel. Smart Contracts sind automatische Ver-
trage, die bei bestimmten Ereignissen in Kraft treten.
Beispielsweise kann festgelegt werden, dass eine Zahlung

erstdann getatigt wird, wenn ein Vermogenswert innerhalb

eines bestimmten Zeitraums iibertragen wurde. Das hat den

Vorteil, dass die Vertrage automatisch tiberwacht und unver-
anderbar dokumentiert werden.

Dadurch sind die Vertrage fir alle Vertragsparteien trans-
parent und prifbar. Notare und kompliziert aufgesetzte
Kaufvertrage werden durch solche Smart Contracts iberfliis-
sig, weil durch die Blockchain die Vertrage dezentral und
automatisiert zusammengesetzt werden konnen. Wie so et-
wasin der Praxis aussieht, zeigt Global Palladium Fund (GPF),

ein neuer Anbieter von borsengehandelten Rohstoffzertifi-
katen. GPF ist Emittent mehrerer ETCs fur Edel- und Indus-
triemetalleund sichert das Vermogen der ETCs durch die Ein-
lagerung der entsprechenden Metalle in verschiedenen
Tresoren und Lagerhausern.

Um die Lagerbestande und die Besitzrechte zu dokumen-
tieren, nutzt GPF die Blockchain-Plattform der Schweizer
Firma Tokentrust. Jede Transaktion wird dadurch unverén-
derbar dokumentiert. ,Im Blockchain-Verzeichnis werden
Barreninformationen und Eigentiimer dokumentiert — und
zwarunverdanderbar*, erklart GPF-Chef Alexander Stoyanov.
Eindeutig nachvollziehbar sei dabeisogarauch, aus welcher
Mine das Metall stamme. ,Es gibt keinen anderen ETC mit
dieser Transparenz und Sicherheit*, freut sich Stoyanov.

Kurs in Euro

JAN JAN JUN
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