Faktoren und ESG: Die
Synergie im aktiven Mantel

Borsen-Zeitung, 22.9.2023
Nachhaltige Anlagestrategien haben sich
in den letzten Jahren erheblich weiterent-
wickelt. Investoren suchen nach immer
innovativeren Moglichkeiten, um ihr Ka-
pital zu vermehren, ohne dabei ihre ethi-
schen und sozialen Werte zu vernachlas-
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sigen. Factor Investing und ESG (Umwelt,
Soziales, Unternehmensfithrung) sind
zwei solcher Entwicklungen, die Anleger
zunehmend in den Fokus riicken. Wie
aber konnen diese beiden Anséatze ihre
Wirkung in einem aktiven ETF entfalten,
ohne auf die Vorziige eines traditionellen
Portfolios zu verzichten?

Factor Investing ist eine Strategie, bei
der Anleger gezielt in bestimmte Faktoren
investieren, die historisch gesehen eine
iiberdurchschnittliche Rendite erzielt
haben. Diese Faktoren konnen beispiels-
weise ,Value“ (Bewertung), Momentum,
Qualitat und Volatilitdt (Wertschwan-
kung) sein. Der Gedanke dahinter ist, dass
diese Faktoren langfristig dazu neigen,
die Wertentwicklung eines Portfolios zu
verbessern.

ESG-Integration steht fiir die Bertiick-
sichtigung von Umwelt-, Sozial- und Go-
vernance-Faktoren bei der Anlageent-
scheidung. Investoren setzen vermehrt
auf Unternehmen, die verantwortungs-
bewusst handeln und nachhaltige Ge-
schaftspraktiken verfolgen. Dieser Ansatz
geht tiber den reinen finanziellen Gewinn
hinaus und berticksichtigt auch die Aus-
wirkungen einer Investition auf die Ge-
sellschaft und die Umwelt.

Traditionell sind ETFs passive Anlage-
produkte, die darauf abzielen, einen be-
stimmten Index nachzubilden. Aktive
ETFs hingegen ermoglichen es Fondsma-
nagern, aktivin die Auswahl und Gewich-
tung von Vermogenswerten zu intervenie-
ren. Dies eroffnet die Moglichkeit, sowohl
Factor Investing als auch ESG-Integration
in einem einzigen Produkt zu vereinen.

Ein Beispiel fiir einen aktiven ETF, der
diese Synergie zwischen Factor Investing
und ESG-Integration erfolgreich umsetzt,
ist ein Produkt, das die Vorteile beider An-
sdtze miteinander verkniipft. Ein solcher
ETF kombiniert die systematische Ausnut-

zung von Faktoren wie Value und Qualitat
mit einer strengen ESG-Filterung.

Dieser Ansatz eroffnet mehrere Vorteile.
Dazu zdhlt zum einen Diversifikation:
Durch die gezielte Auswahl von Vermo-
genswerten, die sowohl Faktoren als auch
ESG-Kriterien erfiillen, kann der ETF eine
breite Diversifikation bieten und das Ri-
siko reduzieren.

Uberdurchschnittliche Wertenwicklung:
Historische Daten zeigen, dass bestimmte
Faktoren wie Value und Qualitdt langfristig
zu einer Outperformance fithren kénnen.
Gleichzeitig ermdglicht die ESG-Integra-
tion den Investoren, ethische und nachhal-
tige Werte zu fordern.

Langfristige Nachhaltigkeit: Ein aktiver
ETF, der ESG-Kriterien berticksichtigt,
fordert langfristige Nachhaltigkeit in den
Portfolios und hat das Ziel, zur Schaffung
einer besseren Welt beizutragen. Die Inte-
gration von ESG-Kriterien in die Anlage
kann dazu beitragen, Unternehmen zu
unterstiitzen, die sich fiir Umweltschutz,
soziale Verantwortung und gute Unter-
nehmensfiihrung einsetzen.

Die Auswahl von Vermdgenswerten ist
entscheidend fiir den Erfolg eines aktiven
ETFs, der Factor Investing und ESG-Integ-
ration kombiniert. Es erfordert umfang-
reiche Forschung und Analyse, Unterneh-
men zu identifizieren, die sowohl den
Faktoren als auch den ESG-Kriterien ent-
sprechen. Dieser Prozess erfordert ein
tiefes Verstandnis der Méarkte, der Fakto-
ren und der ESG-Bewertungsmethoden.

Herausforderungen und Risiken

Trotz der vielversprechenden Vorteile
gibt es auch Herausforderungen und Risi-
ken bei der Umsetzung eines aktiven ETFs,
der Factor Investing und ESG-Integration
kombiniert. Dazu gehdren die im Ver-
gleich zu rein passiven ETFs etwas hohe-
ren Kosten fiir die aktive Verwaltung, die
Notwendigkeit einer stindigen Uberwa-
chung der ESG-Kriterien und die poten-
zielle Underperformance gegeniiber pas-
siven ETFs.

Insgesamt sind Factor Investing und
ESG-Integration zwei wichtige Trends in
der Anlagewelt. Die Kombination dieser
beiden Ansatze in einem aktiven ETF bie-
tet Investoren die Moglichkeit, von den
Vorteilen beider Welten zu profitieren. Fiir
Investoren, die nach einer innovativen
und verantwortungsbewussten Anlage-
strategie suchen, konnte diese Kombina-
tion die Losung sein, die sie gesucht haben.
Die sorgféltige Auswahl von Vermogens-
werten und eine umfassende Analyse sind
entscheidend fiir den Erfolg dieses Ansat-
zes, der nicht nur finanzielle Renditen,
sondern auch langfristige Nachhaltigkeit
fordert.



