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Nos Perspectives d’investissement mi-2026 décrivent comment le premier semestre 2026 a mis à l’épreuve la résilience mondiale à 
travers des fractures géopolitiques, la fermeture du détroit d’Ormuz et un nouveau choc énergétique. Pourtant, les données 
économiques et les résultats des entreprises témoignent d’une capacité d’endurance. Les prévisions de croissance restent en 
territoire positif, les consommateurs et les entreprises sont moins endettés que lors des cycles précédents, et les surprises 
économiques sont restées positives tout au long de l’année. 

Les banques centrales ont mis en pause le cycle d’assouplissement anticipé en début d’année, les prix élevés de l’énergie poussant l’inflation globale à la 
hausse. Cependant, nous estimons que le marché a surestimé les anticipations de hausse des taux et nous nous attendons à une reprise de 
l’assouplissement fin 2026 ou début 2027. Parallèlement, le boom des investissements dans l’IA continue de stimuler la croissance des bénéfices, notamment 
dans les semi-conducteurs et les infrastructures habilitantes, offrant un puissant soutien aux marchés actions. 

Les dynamiques régionales divergent mais restent globalement constructives. L’Europe est plus exposée au choc énergétique mais gère la situation grâce à 
une politique accommodante et des dépenses budgétaires en matière de défense et d’infrastructures. Le plan budgétaire historique du Japon devrait stimuler 
la croissance au second semestre 2026. Nous estimons que la Chine semble bien protégée, bénéficiant de ses efforts d’électrification et de ses exportations 
robustes d’énergies alternatives, la positionnant comme un bénéficiaire clé de la transition. 

Malgré un mois de mars tumultueux, la plupart des grandes classes d’actifs ont généré des rendements positifs depuis le début de l’année, renforçant l’intérêt 
de rester investi en période d’incertitude. Pour une analyse plus approfondie des classes d’actifs, des régions et des thèmes d’investissement clés, nous vous 
encourageons à lire l’intégralité des Perspectives d’investissement mi-2026 : Un monde perturbé ? La résilience perdure. Les pages suivantes de ce guide de 
mise en œuvre traduisent ces thèmes en actions, en les reliant aux classes d’actifs pertinentes et à une sélection de produits Invesco. 

https://www.invesco.com/fr/fr/analyses/global-investment-outlook.html


Thèmes d’investissement et opportunités de produits 

Résilience des marchés 
Malgré le choc énergétique, les économies et les entreprises ont jusqu’à présent fait preuve de 
résilience, permettant une performance positive des actifs tels que les actions. Nous nous 
attendons à ce que cela se poursuive. 

• Actions mondiales 

• Actions européennes 
• Actions thématiques énergie propre 
• Actions équipondérées 

• Income (revenu) 

Le dollar devrait poursuivre sa phase de faiblesse 
Le dollar américain ne s’est pas renforcé de manière significative malgré la hausse des prix de 
l’énergie et les tensions géopolitiques. Les valorisations et les flux de capitaux suggèrent un 
affaiblissement progressif. 

• Actions européennes 

• Actions des marchés 
émergents 

• ETF couverts en devises 

• Total return Rendement 
total

• Crédit Investment Grade 
mondial

• Or 

Les marchés émergents semblent bien positionnés 

Un dollar plus faible et des dynamiques de croissance en amélioration soutiennent notre 
préférence pour les marchés émergents. Certains pays émergents comme Taïwan et la Corée 
bénéficient de la pénurie de matériel IA. 

• Actions des marchés émergents 

• Actions émergentes hors Chine 

• Actions chinoises 

L’IA reste une force majeure du marché 
L’investissement dans l’IA reste un puissant moteur de bénéfices et de croissance. Nous 
privilégions l’exposition via les semi-conducteurs, le matériel et les infrastructures habilitantes 
plutôt que les logiciels. 

• Facilitateurs d’intelligence artificielle 

• Actions technologiques chinoises 

• Matières premières diversifiées 

• Tendances de consommation 
mondiales 

À la recherche de sources alternatives de revenus et de diversification 
Dans un environnement incertain, avec le risque d’une inflation plus élevée, nous estimons que 
des actifs tels que l’immobilier et le crédit privé offrent à la fois des avantages en termes de 
revenus et de diversification. 

• Obligations AT1 CoCo 

• Obligations hybrides 
d’entreprises 

• MLP d’infrastructures 
énergétiques 

• CLO notés AAA en USD 

• CLO notés AAA en EUR 

• Crédit privé 
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Sélection ETP Invesco 
ISIN ETF Invesco Frais courants effectifs Frais de swap Ticker Bloomberg 

Actions 

IE00B60SX394 Invesco MSCI World UCITS ETF 0.05% 0.03% MXWS LN 

IE000716YHJ7 Invesco FTSE All-World UCITS ETF 0.15% N/A FWRA LN 

IE000TZ4SIN6 Invesco Global Enhanced Equity UCITS ETF 0.24% N/A IQGA LN 

IE00B60SWY32 Invesco MSCI Europe UCITS ETF 0.19% 0.00% SMEU LN 

IE000YNVI4W4 Invesco Europe Enhanced Equity UCITS ETF 0.24% NA IQEA LN 

IE00BNGJJT35 Invesco S&P 500 Equal Weight UCITS ETF 0.20% N/A SPEQ LN 

IE0000TZZ2B2 Invesco S&P 500 Equal Weight Swap UCITS ETF 0.20% 0.08% SPWS LN 

IE00BLRB0242 Invesco Global Clean Energy UCITS ETF 0.60% N/A GCLE LN 

IE000LGWDNE5 Invesco Artificial Intelligence Enablers UCITS ETF 0.35% N/A IVAI LN 

Marchés émergents et actions chinoises 

IE00B3DWVS88 Invesco MSCI Emerging Markets UCITS ETF 0.09% 0.00% MXFS LN 

IE00BYYXBF44 Invesco FTSE Emerging Markets High Dividend Low Volatility UCITS ETF 0.49% N/A EMHD LN 

IE00B23D9570 Invesco RAFI Emerging Markets Fundamental Value UCITS ETF 0.49% N/A PSRM LN 

IE000U07IGB1 Invesco Emerging Markets Enhanced Equity UCITS ETF 0.29% N/A IQMA LN 

IE00BF51K132 Invesco Emerging Markets USD Bond UCITS ETF 0.25% N/A PEMD LN 

IE000K9Z3SF5 Invesco S&P China A 300 Swap UCITS ETF 0.35% -5.3%1 C300 LN 

IE0000FCGYF9 Invesco S&P China A MidCap 500 Swap UCITS ETF 0.35% -8.29%1 C500 LN 

IE00BM8QS095 Invesco MSCI China Technology All Shares Stock Connect UCITS ETF 0.49% N/A MCHT LN 

IE000AWRDWI7 Invesco ChiNext 50 UCITS ETF 0.49% N/A CN50 LN 

Obligations 

IE00BG0TQB18 Invesco AT1 Capital Bond UCITS ETF 0.39% N/A AT1D LN 

IE00BKWD3966 Invesco Euro Corporate Hybrid Bond UCITS ETF 0.39% N/A EHYB LN 

IE000PKN5N58 Invesco USD AAA CLO UCITS ETF 0.25% N/A ICLO LN 

IE000U7LIXH5 Invesco EUR AAA CLO UCITS ETF 0.25% N/A CLOD LN 

Matières premières 

IE00BD6FTQ80 Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF 0.19% 0.15% CMOD LN 

IE00B579F325 Invesco Physical Gold ETC 0.12% N/A SGLD LN 

1 Il ne s’agit pas de frais de swap, mais d’écarts de swap qui sont livrés à l’ETF en plus de la performance de l’indice. 
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Les frais de swap correspondent au montant total payé par le fonds à la contrepartie pour le service de réplication du rendement de l’indice. Cela s’applique aux ETF à réplication synthétique (également appelés ETF basés sur des swaps). 



Sélection Fonds communs de Placement Invesco 
ISIN Invesco SICAV / ELTIF Frais de gestion annuels Frais courants Ticker Bloomberg 

Actions mondiales et européennes 

LU0955863419 Invesco Global Equity Income Fund 0.70% 0.97% IGEIAZU LX 

LU1218204987 Invesco Global Founders & Owners Fund 0.70% 0.90% INVGZAU LX 

LU2471135330 Invesco Global Equity Income Advantage Fund 0.62% 0.92% INEIAZU LX 

LU1240329547 Invesco Euro Equity Fund 0.75% 0.99% INVZACE LX 

Actions des marchés émergents 

LU3121069143 Invesco Emerging Markets Equity Fund 0.70% 0.90% INEMZAS LX 

LU1934328243 Invesco Emerging Markets ex-China Equity Fund 0.70% 0.92% INPACZA LX 

Actions thématiques 

LU2473541667 Invesco Metaverse and AI Fund1 0.75% 1.04% INMEFZA LX 

LU1590492648 Invesco Global Consumer Trends Fund 0.75% 1.14% INVGLZA LX 

Obligations 

LU1642784927 Invesco Global Investment Grade Corporate Bond Fund 0.38% 0.55% IGIGCZA LX 

LU1625225237 Invesco Global Total Return Bond Fund 0.50% 0.67% INVGTRZ LX 

Multi-actifs / Équilibré 

LU1701679026 Invesco Global Income Fund 0.62% 0.89% IGBIZEA LX 

LU1625225666 Invesco Pan European High Income Fund 0.62% 0.88% INPEHZA LX 

Crédit privé 

LU3048821741 Invesco European Upper Middle Market Income Fund 1.10% n.a. INEUMZM LX 

Matières premières 

LU2356651666 Invesco Commodity Allocation Fund 0.62% 1.03% INGSMZU LX 

1 Le nom du fonds changera en Invesco Artificial Intelligence Fund le 22 juin 2026.
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Les coûts peuvent augmenter ou diminuer en raison des fluctuations des devises et des taux de change. Consultez les documents légaux pour plus d’informations sur les coûts. 
 



Risques d’investissement 
Pour des informations complètes sur les risques d’investissement, veuillez consulter les documents légaux. La valeur des 
investissements et les revenus qu’ils génèrent peuvent fluctuer (cela peut être en partie dû aux fluctuations des taux de change) et 
les investisseurs peuvent ne pas récupérer la totalité du montant investi. 

Informations importantes 
Cette communication marketing est exclusivement destinée aux investisseurs professionnels en Europe continentale tel que 
défini ci-dessous. 
Aux fins de la distribution de cette communication, l’Europe continentale est définie comme l’Autriche, la Belgique, la Finlande, la 
France, l’Allemagne, l’Italie, le Luxembourg, les Pays-Bas, la Norvège, l’Espagne, la Suède et la Suisse. 

Données au 31 mai 2026, sauf indication contraire. 
En acceptant ce document, vous consentez à communiquer avec nous en anglais, sauf si vous nous informez du contraire. 
Il s’agit d’un document marketing et non d’un conseil financier. Il ne constitue pas une recommandation d’achat ou de vente 
d’une classe d’actifs, d’un titre ou d’une stratégie en particulier. Les exigences réglementaires imposant l’impartialité des 
recommandations d’investissement ne sont donc pas applicables, pas plus que les interdictions de négocier avant 
publication. 
Les points de vue et opinions sont fondés sur les conditions actuelles du marché et sont susceptibles de changer. 
Pour des informations sur nos fonds et les risques associés, veuillez consulter les Documents d’informations clés/Documents 
d’informations clés pour l’investisseur (langues locales) et le Prospectus (anglais) ainsi que les rapports financiers, disponibles 
sur www.invesco.eu. 
Un résumé des droits des investisseurs est disponible en anglais sur http://www.invesco.com/ie-manco/en/home.html. La 
société de gestion peut mettre fin aux accords de commercialisation. Les parts/actions d’ETF UCITS achetées sur le marché 
secondaire ne peuvent généralement pas être revendues directement à l’ETF UCITS. Les investisseurs doivent acheter et vendre 
les parts/actions sur un marché secondaire avec l’aide d’un intermédiaire (par ex. un courtier) et peuvent encourir des frais. De 
plus, les investisseurs peuvent payer plus que la valeur liquidative actuelle lors de l’achat de parts/actions et recevoir moins que la 
valeur liquidative actuelle lors de leur vente. 
Pour des informations sur nos fonds et les risques associés, veuillez consulter les Documents d’informations clés/Documents 
d’informations clés pour l’investisseur (langues locales) et le Prospectus (anglais, français, allemand, espagnol, italien), ainsi que 
les rapports financiers, disponibles sur www.invesco.eu. Un résumé des droits des investisseurs est disponible en anglais sur 
www.invesco.com/lu-manco/en/home.html. La société de gestion peut mettre fin aux accords de commercialisation. 
Pour les objectifs complets et la politique d’investissement, veuillez consulter le prospectus en vigueur. Toutes les décisions 
d’investissement doivent être basées uniquement sur les documents d’offre légaux les plus récents. Les documents d’offre 
légaux (Document d’informations clés (DIC), Prospectus de base et états financiers) sont disponibles gratuitement sur notre site 
www.invesco.eu et auprès des émetteurs. 
Invesco Investment Management Limited, Ground Floor, 2 Cumberland Place, Fenian Street, Dublin 2, Irlande. Réglementé par la 
Banque centrale d’Irlande. Émis par Invesco Management S.A., President Building, 37A Avenue JF Kennedy, L-1855 
Luxembourg, réglementé par la Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg. 
Belgique : Ce produit est proposé en Belgique dans le cadre de l’exemption d’offre publique. Ce document est destiné 
uniquement aux investisseurs professionnels et ne peut être utilisé à d’autres fins ni transmis à d’autres investisseurs en 
Belgique. 
Suisse : Émis par Invesco Asset Management (Schweiz) AG, Talacker 34, 8001 Zurich, Suisse. Le représentant et agent 
payeur en Suisse est BNP PARIBAS, Paris, succursale de Zurich, Selnaustrasse 16 8002 Zürich. Le Prospectus, le 
Document d’informations clés, les rapports financiers et les statuts peuvent être obtenus gratuitement auprès du 
Représentant. Les ETF sont domiciliés en Irlande. 
Italie : La publication du supplément en Italie n’implique aucun jugement de la CONSOB sur un investissement dans un produit. 
La liste des produits cotés en Italie, ainsi que les documents d’offre et le supplément de chaque produit sont disponibles : (i) sur 
etf.invesco.com (avec le rapport annuel audité et les rapports semestriels non audités) ; et (ii) sur le site de la Bourse italienne 
borsaitaliana.it. 
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