ZALACZNIK

PODSUMOWANIE POJEDYNCZEJ EMISJI

Podsumowanie zawiera zbior informacji objetych obowigzkiem informacyjnym, zwanych ,Elementami”. Elementy te ujeto w czesciach
oznaczonych punktami od A do D (A.1-D.2).

Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktérych uwzglednienie jest wymagane w podsumowaniu dotyczgcym tego
rodzaju papierow wartosciowych i Emitenta. Brak ciggtosci w numeracji wynika z nieobowigzkowego charakteru niektérych
Elementow.

Moze sie zdarzy¢, ze pomimo istnienia wymogu zamieszczenia w Podsumowaniu okreslonego Elementu ze wzgledu na rodzaj
papierow wartosciowych i Emitenta, nie jest mozliwe podanie odpowiednich informacji w odniesieniu do tego Elementu. W takim
wypadku niniejsze Podsumowanie zawiera krétki opis Elementu z dopiskiem ,nie dotyczy”.

Podsumowanie

A Wstep i ostrzezenia

A1 Nazwa papierow wartos$ciowych i miedzynarodowy kod identyfikujgcy papier wartosciowy (ISIN)

[#] Zabezpieczone certyfikaty na ztoto, z terminem zapadalnosci 31 grudnia 2100 roku, kod ISIN: IEO0B579F 325

A.1.2 Dane identyfikacyjne i kontaktowe emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu prawnego (LEI)

Invesco Physical Markets Public Limited Company (,Emitent”) to spdtka akcyjna z siedzibg w Irlandii. Zarejestrowany adres: Block
A Georges Quay Plaza Georges Quay Dublin 2 Irlandia. Numer telefonu Emitenta: +353 1 963 1030. Identyfikator podmiotu
prawnego: 635400BMHITHQJRHYS23.

A1.3 Dane identyfikacyjne i kontaktowe wiasciwego organu, ktory zatwierdza Prospekt podstawowy

Prospekt podstawowy zostat zatwierdzony przez Irlandzki Bank Centralny (,Bank Centralny”) jako organ wtasciwy z siedzibag pod
adresem Central Bank of Ireland, New Wapping Street, North Wall Quay, Dublin 1 D01 F7X3, nr telefonu: +353 (0)1 224 6000,
zgodnie z rozporzgdzeniem (UE) 2017/1129.

A1.4 Data zatwierdzenia Prospektu podstawowego

Prospekt podstawowy zostat zatwierdzony w dniu 21 czerwca 2024 roku

A1.5 Ostrzezenie

Niniejsze podsumowanie zostato opracowane zgodnie z art. 7 rozporzgdzenia (UE) 2017/1129 i nalezy je traktowac wytacznie jako
wprowadzenie do Prospektu podstawowego (,Prospekt podstawowy”). Kazda decyzja o inwestycji w Certyfikaty powinna byc¢
podjeta po przeanalizowaniu przez inwestora tresci catego Prospektu podstawowego. Inwestowanie w Certyfikaty wigze sie
z wysokim ryzykiem, zas inwestor moze straci¢ catos¢ lub czes¢ inwestowanego kapitatu oraz, w przypadku gdy odpowiedzialnos¢
inwestora nie jest ograniczona do kwoty inwestycji, inwestor moze straci¢ wiecej, niz zainwestowat. W przypadku wystgpienia do
sgdu z roszczeniem dotyczgcym informacji zamieszczonych w Prospekcie podstawowym skarzgcy inwestor moze, na mocy prawa
krajowego danego panstwa cztonkowskiego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu podstawowego
przed wszczeciem postepowania sgdowego. Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytgcznie tych oséb, ktére przediozyly
podsumowanie, w tym jakiekolwiek jego ttumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy — odczytywane tgcznie z pozostatymi
czesciami Prospektu podstawowego — podsumowanie wprowadza w btgd, jest nieprecyzyjne lub niespdjne lub gdy — odczytywane
tacznie z pozostatymi czesciami Prospektu podstawowego — nie przedstawia kluczowych informacji majgcych pomaéc inwestorom
w podjeciu decyzji o inwestycji w dane Certyfikaty.




B Kluczowe informacje na temat Emitenta

B.1 Kto jest emitentem papieréw wartosciowych?

B.1.1 Siedziba, forma prawna, LEI, prawo, na mocy ktérego prowadzona jest dziatalno$c, i kraj zatozenia

Emitent ma siedzibe i zarejestrowany adres w Irlandii. Identyfikator podmiotu prawnego: 635400BMHI1THQJRHYS23. Emitent
zostat zatozony i zarejestrowany w Irlandii jako spétka akcyjna w dniu 26 maja 2009 r. na mocy irlandzkiej ustawy Companies Act
z 2014 r., z numerem rejestracyjnym 471344.

B.1.2 Dziatalno$¢ podstawowa

Emitent zostat utworzony jako spétka celowa, ktérej jedynym przedmiotem dziatalnosci jest emisja papieréw wartosciowych
opartych na aktywach. Emitent ustanowit program (,Program”), w ramach ktérego bedzie mégt, od czasu do czasu, emitowaé
serie (z ktorych kazda bedzie nazywana osobno ,Serig”) zabezpieczonych certyfikatow ETC na okreslone metale szlachetne
(z ktorych kazdy bedzie nazywany osobno ,Metalem szlachetnym”) (,Certyfikaty”).

B.1.3 Gtowni akcjonariusze

Kapitat docelowy Emitenta wynosi 40 000 euro. Emitent wyemitowat 40 000 akcji zwyktych, z ktérych wszystkie zostaty w petni
optacone. Wszystkie te wyemitowane akcje zwykte znajdujg sie w posiadaniu Vistra Capital Markets (Ireland) Limited (wczes$niej
Deutsche International Finance (Ireland) Limited) jako fundusz powierniczy przeznaczony na cele charytatywne.

B.1.4 Gtowni dyrektorzy zarzgdzajgcy

Eimir McGrath, Stephen McCormack

B.1.5 Tozsamos¢ biegtych rewidentow

KPMG, 1 Harbourmaster Place, IFSC, Dublin 1, Irlandia

B.2 Jakie sg kluczowe informacje finansowe dotyczgace Emitenta?

Ponizsze zestawienie danych zostato stworzone na podstawie sprawozdan Emitenta z jego sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2022 r. i 31 grudnia 2021 r.:

2023 2022
Aktywa obrotowe 15 634 421 277 USD 15 634 481 940 USD
Kapitat wiasny 60 969 USD 60 663 USD
Zobowigzania krétkoterminowe 16 669 629 638 USD 15 634 421 277 USD
Pasywa ogétem 16 669 690 607 USD 15 634 481 940 USD
B.3 Jakie sq kluczowe ryzyka wilasciwe dla Emitenta?

Emitent zostat utworzony jako spotka celowa, ktérej przedmiotami dziatalnosci sg: ustanowienie programu i emisja wielu serii
papieréw warto$ciowych opartych na aktywach, posiadanie bazowych metali szlachetnych oraz zawieranie uméw i wykonywanie
swoich zobowigzan wynikajgcych z umoéw zwigzanych z powyzszym. Emitent nie posiada ani nie bedzie posiadat zadnych aktywow
poza wyemitowanym i optaconym kapitatem zaktadowym, optatami (zgodnie z ustaleniami) naleznymi mu w zwigzku z emisjg
Certyfikatéw lub zaciggnieciem od czasu do czasu innych zobowigzan oraz wszelkimi aktywami stanowigcymi zabezpieczenie
Certyfikatéw lub innych zobowigzan.




C Kluczowe informacje na temat papieréw wartosciowych

C.A1 Jakie sg glowne cechy papieréw wartosciowych?

c.11 Rodzaj, klasa i kod ISIN

Certyfikaty to imienne papiery warto$ciowe na towary. Certyfikaty w kazdej Serii bedg poczatkowo reprezentowane przez globalny
certyfikat imienny, ktory zostanie zarejestrowany na nazwisko osoby wyznaczonej przez wspolnego depozytariusza jako osoba
wyznaczona, i zdeponowane u wspdlnego depozytariusza przez Euroclear i Clearstream, Luksemburg. Certyfikaty indywidualne
bedg dostepne tylko w wybranych okolicznosciach. Kod ISIN Certyfikatéw: IEOOB579F325.

C.1.2 Waluta, nominat, warto$¢ nominalna, liczba emitowanych papieréw warto$ciowych oraz termin zapadalnoSci
papierow wartosciowych

Certyfikaty sg denominowane w dolarach amerykanskich. Ostateczny termin zapadalnosci certyfikatéw to 31 grudnia 2100 .
W dniu emisji tej transzy certyfikatéw wyemitowanych zostanie [e] Certyfikatow na zioto. Certyfikaty sa traktowane przez Emitenta
jako posiadajgce minimalny nominat ponizej 100 000 EUR.

C.1.3 Prawa zwigzane z papierami warto$ciowymi

Oméwienie

Aktywami bazowymi dla danej Serii Certyfikatow jest okreslona pula danego Metalu szlachetnego zaksiegowana w danym
momencie na odpowiednich rachunkach powierniczych Emitenta u depozytariusza Programu. Oczekuje sig, ze w dowolnym dniu
pula ta bedzie obejmowac ilos¢ odnosnego Metalu szlachetnego nie mniejszg niz fgczna ilos¢ odpowiadajaca ,Uprawnieniu na
Certyfikat” na ten Metal szlachetny dla wszystkich niewykupionych Certyfikatow danej Serii (przy czym Uprawnienie na Certyfikat
jest uprawnieniem na Certyfikat na bazowy Metal szlachetny okreslony w Warunkach ostatecznych, pomniejszanym codziennie
o ,Wspétczynnik redukcji” bedgcy wskaznikiem procentowym, o jaki poczatkowe Uprawnienie na Certyfikat bedzie codziennie
zmniejszane, przy zatozeniu, ze wskaznik dzienny bedzie rowny wskaznikowi rocznemu okreslonemu w Warunkach ostatecznych,
podzielonemu przez 365).

Wykup

Kazdy Certyfikat daje posiadaczowi prawo do otrzymania odpowiedniej kwoty (lub, w pewnych okolicznosciach, odpowiedniej ilosci
bazowego Metalu szlachetnego) w momencie jego wykupu.

Ostateczny wykup

Wszystkie Certyfikaty danej Serii, ktore nie zostaly wczesniej wykupione, nabyte lub anulowane, zostang wykupione w dniu
okreslonym w Warunkach ostatecznych jako Ostateczny termin zapadalnosci poprzez wyptate odpowiedniej ,Kwoty pienieznej”
za takie Certyfikaty (kwota w dolarach amerykanskich okreslona przez Administratora Portfela, réwna kwocie otrzymanej przez
Emitenta w zwigzku ze sprzedazg odpowiedniej ilosci danego Metalu szlachetnego wynikajgcej z Certyfikatow, pomniejszone;j
o wszystkie wydatki, optaty i obcigzenia, ktére juz zostaty poniesione lub ktore zostang poniesione przez Emitenta w zwigzku
z takim wykupem, z zastrzezeniem minimalnej wysokosci 0,01 USD).

Opcjonalny wykup przez Posiadacza Certyfikatu

W przypadku, gdy Posiadacz Certyfikatu skorzysta z opcji wykupu zgodnie z obowigzujgcymi procedurami, Emitent wykupi te
Certyfikaty, wyptacajac odpowiednig Kwote pieniezng obowigzujgcg w danym dniu rozliczenia (,Rozliczenie gotowkowe”), chyba
ze w powiadomieniu o wykupie zostanie okreslone, ze Posiadacz Certyfikatu wybiera rozliczenie w postaci odpowiedniej ilosci
danego Metalu Szlachetnego (,Dostawa fizyczna”) i spetnione sg inne kryteria Dostawy fizyczne;.

Opcjonalny wykup w catosci

Emitent moze w okreslonych terminach wykupi¢ wszystkie Certyfikaty (ale nie tylko ich czes¢), wyptacajac odpowiednig Kwote
pieniezng, pod warunkiem ze Emitent powiadomit o zamiarze wykupu wszystkich Certyfikatow powiernika, Posiadaczy
Certyfikatow, inne strony wymienione w dokumentach transakcyjnych dotyczgcych Programu oraz wszystkie te gietdy papierow
wartosciowych, na ktérych Certyfikaty sg notowane, z wyprzedzeniem nie krétszym niz 60 dni.

Wykup obowigzkowy




Emitent poleci Administratorowi Portfela sprzedaz catego mienia stanowigcego zabezpieczenie i wykorzystanie wplywow z tej
sprzedazy (pomniejszonych o wszelkie wydatki, optaty i obcigzenia) zgodnie z Priorytetami ptatnosci oraz wykupienie kazdego
pozostajgcego w obrocie Certyfikatu w nastepujgcych przypadkach:

i zmiana w prawie podatkowym, ktéra moze skutkowac koniecznoscig potracenia podatku u zrodta od wyptaty dokonywanej
przez Emitenta z tytutu wykupu Certyfikatow, istotnym zwiekszeniem kosztéw wypetniania przez Emitenta zobowigzan
zwigzanych z Programem lub zwiekszeniem kosztéw podatku VAT ponoszonych przez Emitenta;

ii. rezygnacja lub odwotanie powiernika, depozytariusza lub administratora portfela bez powotania nastepcy w wyznaczonym
terminie;

iii. jezeli w dowolnym momencie administrator portfela stwierdzi i powiadomi Emitenta, ze tgczna liczba Certyfikatow
pozostajgcych w obrocie w dowolnym dniu po uptywie pierwszego roku od daty emisji pierwszej Transzy Certyfikatow jest
mniejsza niz 1 000 000.

Status i zabezpieczenie

Certyfikaty stanowig zabezpieczone zobowigzania Emitenta z ograniczonym regresem. Certyfikaty bedg przez caly czas
traktowane réwnorzednie bez uprzywilejowania lub pierwszenstwa.

Certyfikaty kazdej Serii zostang zabezpieczone zgodnie z umowg zabezpieczenia zawartg przez powiernika i Emitenta
w odniesieniu do danej Serii (przy czym kazda taka umowa bedzie osobno nazywana ,Umowa zabezpieczenia”) na rzecz samego
powiernika oraz na rzecz innych stron wymienionych i uprawnionych do wyptaty zgodnie ze (zdefiniowanymi ponizej) Priorytetami
ptatnosci (,Zabezpieczeni wierzyciele”) w nastepujgcy sposob:

i pierwszy zastaw staly na wszystkie prawa i tytuty Emitenta do odnosnych Metali szlachetnych oraz na udziaty Emitenta
w odnos$nych Metalach szlachetnych ksiegowane okresowo na rachunkach alokowanych i niealokowanych Emitenta
u depozytariusza, na ktérych to rachunkach depozytariusz przechowuje bazowe Metale szlachetne w formie alokowanej
i niealokowanej, jak réwniez na wszystkie prawa i kwoty okresowo z nich wynikajace;

ii. pierwszy zastaw staty na wszystkie prawa i tytuty Emitenta do rachunkéw pienieznych odnoszacych sie do Serii oraz na
udziaty Emitenta w rachunkach pienieznych odnoszacych sie do Serii;

iii. cesja na zabezpieczenie praw, tytutdw iudziatdbw Emitenta w kazdym z dokumentéw transakcyjnych zwigzanych
z Programem w zakresie, w jakim odnosza sie one do Certyfikatéw i wszelkich kwot naleznych na ich podstawie, w tym
praw Emitenta do wszelkich posiadanych przez jakgkolwiek inng strone kwot na pokrycie ptatno$ci naleznych w zwigzku
z Certyfikatami, ale tylko w zakresie, w jakim odnoszg sie one do Certyfikatow.

(kacznie ,Zabezpieczenie”).
Priorytet ptatno$ci

Roszczenia Posiadaczy Certyfikatow i innych Zabezpieczonych wierzycieli dotyczace Certyfikatéw danej Serii bedg uszeregowane
zgodnie z nastepujgca hierarchig priorytetéw (,Priorytet ptatnosci”):

i po pierwsze, w celu zaptaty lub zaspokojenia wszelkich podatkéw i optat ustawowych, jakie Emitent musi uisci¢ na rzecz
jakiegokolwiek organu podatkowego;

ii. po drugie, w celu zaptaty lub zaspokojenia wszelkich optat, kosztéw, obcigzen, wydatkéw i zobowigzan poniesionych przez
Emitenta oraz wszelkich ptatnosci ztytutu rekompensaty naleznych powiernikowi lub syndykowi w zwigzku
z przygotowaniem i wykonaniem powiernictwa ustanowionego na mocy umowy powierniczej i Umowy zabezpieczenial
dotyczacej danej Serii (w tym wszelkich kwot stanowigcych podatek VAT lub w inny sposéb z nim zwigzanych, kosztow|
realizacji dowolnego Zabezpieczenia oraz wynagrodzenia powiernika);

iii. po trzecie, w celu zaptaty lub zaspokojenia réwnorzednie i proporcjonalnie wszystkich kwot naleznych i niezaptaconych
(w tym wszelkich kwot stanowigcych podatek VAT lub winny sposéb z nim zwigzanych) przez Emitenta na rzecz
upowaznionego ptatnika, rejestratora, depozytariusza, kontrahenta w zakresie metali szlachetnych, banku prowadzacego
rachunek i administratora portfela w odniesieniu do Certyfikatow;

iv. po czwarte, w celu zaptaty lub zaspokojenia réwnorzednie i proporcjonalnie wszystkich kwot naleznych i niezaptaconych
(w tym wszelkich kwot stanowigcych podatek VAT lub w inny sposéb z nim zwigzanych) przez Emitenta na rzecz doradcy|
inwestycyjnego;




V. po piagte, w celu zaptaty lub zaspokojenia rownorzednie i proporcjonalnie wszystkich kwot naleznych i niezaptaconych
(w tym wszelkich kwot stanowigcych podatek VAT lub w inny sposéb z nim zwigzanych) w zwigzku z Certyfikatami na
rzecz Posiadaczy Certyfikatow;

vi. po szoéste, wcelu zaptaty lub zaspokojenia réwnorzednie iproporcjonalnie wszystkich kwot innych naleznych
i niezaptaconych (w tym wszelkich kwot stanowigcych podatek VAT lub w inny sposéb z nim zwigzanych) przez Emitenta
na rzecz jakiejkolwiek innej strony transakcji odnoszacej sie do Certyfikatow;

Vii. po siédme, w celu wypfaty jakiejkolwiek pozostatej kwoty na rzecz Emitenta.
Ograniczony regres

W przypadku kazdej Serii Certyfikatdbw Posiadacze Certyfikatow bedg mieli prawo regresu wytgcznie do tego zabezpieczonego
mienia Emitenta (,Mienie stanowiace zabezpieczenie”), ktére odnosi sie do danej Serii Certyfikatéw. Jezeli wptywy netto z Mienia
stanowigcego zabezpieczenie nie bedg wystarczajace do uiszczenia wszystkich ptatnosci naleznych z tytutu Certyfikatow
i ptatnosci naleznych wszystkim wierzycielom powigzanym z Certyfikatami, zadne inne aktywa Emitenta nie beda dostepne na
pokrycie takiego niedoboru, aroszczenia Posiadaczy Certyfikatow i wszelkich innych wierzycieli powigzanych z Certyfikatami
w odniesieniu do takiego niedoboru wygasng. Zadna ze stron nie bedzie mogta ztozyé wniosku o likwidacje Emitenta w wyniku
takiego niedoboru.

Przypadki naruszenia

W przypadku wystgpienia ktéregokolwiek z ponizszych zdarzen (,Przypadki naruszenia Certyfikatu”), powiernik moze — jesli
otrzyma takie polecenie i ma takie uprawnienia — wedlug wilasnego uznania powiadomi¢ Emitenta, ze Certyfikaty staly sie
natychmiast wymagalne i ptatne:

i Emitent nie wyptacit jakichkolwiek kwot naleznych z tytutu Certyfikatow lub nie dostarczyt jakiegokolwiek bazowego
Metalu szlachetnego naleznego z tytutu Certyfikatéw w ciggu 5 dni roboczych od daty wymagalnosci ptatnosci lub
dostawy badz zrobit to w sposéb inny niz wskazany w warunkach Certyfikatow;

ii. Emitent nie wykonat lub nie wypetnit ktéregokolwiek ze swoich innych zobowigzan wynikajgcych z Certyfikatéw lub
jakichkolwiek innych dokumentéw zwigzanych z emisjg Certyfikatdw badz ktéregokolwiek ze swoich zobowigzan
zawartych w umowie powierniczej pomiedzy Emitentem, powiernikiem i doradcg inwestycyjnym, ktére to niewykonanie
jest niemozliwe do naprawienia lub, jesli w opinii powiernika jest mozliwe do naprawienia, nie zostato w opinii powiernika
naprawione w ciggu 30 dni od powiadomienia Emitenta przez powiernika o takim niewykonaniu;

iii. wystgpito zdarzenie niewyptacalnosci w odniesieniu do Emitenta;

iv. wykonanie lub wypetnienie przez Emitenta ktéregokolwiek z jego zobowigzan wynikajgcych z Certyfikatéw lub innych
dokumentéw zwigzanych z emisjg Certyfikatow jest lub stanie sie niezgodne z prawem.

Podatek u zrédta

Wszystkie ptatnosci z tytutu Certyfikatébw beda dokonywane bez potrgcania podatkéw u zrédta obowigzujgcych w jurysdykciji
Emitenta, chyba Ze potragcenie takie jest wymagane przez prawo. W takim przypadku Emitent, powiernik, upowazniony ptatnik lub
jakikolwiek inny przedstawiciel Emitenta (w zalezno$ci od przypadku) dokona takich ptatnos$ci po potraceniu podatku i rozliczy sie
z odpowiednimi organami z kwoty w ten sposdb potraconej lub odliczonej. Emitent, powiernik, upowazniony ptatnik ani jakikolwiek
inny przedstawiciel Emitenta nie majg obowigzku wyptaty jakichkolwiek dodatkowych kwot Posiadaczom Certyfikatow w wyniku
takiego odliczenia podatku.

Prawo wtasciwe

Certyfikaty, umowa powiernicza, umowa o zarzgdzaniu portfelem, umowa agencyjna i ogélna umowa depozytowa podlegajg prawu
irlandzkiemu. Wszelkie pozostate dokumenty transakcyjne zwigzane z Programem podlegajg prawu angielskiemu.

Cc.14 Ranga papieréw warto$ciowych w strukturze kapitatowej Emitenta w przypadku niewyptacalnoSci

Certyfikaty sg zabezpieczonymi zobowigzaniami Emitenta z ograniczonym regresem, za$ Certyfikaty danej Serii sg rownorzedne
wzgledem siebie. Zobowigzania Emitenta z tego tytutu sg zabezpieczone Zabezpieczeniem.

C.1.5 Ograniczenia dotyczgce swobodnej zbywalnosci papierow warto$ciowych

Dystrybucja Prospektu podstawowego oraz oferowanie lub sprzedaz Certyfikatow w niektérych jurysdykcjach moga byc¢
ograniczone przez prawo. Osoby, ktére wejdg w posiadanie Prospektu podstawowego lub jakichkolwiek Warunkéw ostatecznych,

sg zobowigzane przez Emitenta i upowaznionych uczestnikow do zapoznania sie z tymi ograniczeniami i do ich przestrzegania.




Certyfikaty nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z amerykanska ustawg o papierach warto$ciowych Securities Act
z 1933 r. z pdzniejszymi zmianami (,Ustawa Securities Act’). Z pewnymi wyjgtkami Certyfikaty nie mogg by¢ oferowane,
sprzedawane ani dostarczane w Stanach Zjednoczonych ani obywatelom USA.

C.2

Gdzie papiery wartosciowe bedg przedmiotem obrotu?

Euronext Dublin, Rynek Regulowany (Regulierter Markt General Standard) Frankfurckiej Gietdy Papieréw Wartosciowych, Rynek
Gtéwny Londynskiej Gietdy Papieréow Wartosciowych (London Stock Exchange plc), segment gtéwny na szwajcarskiej gietdzie
SIX (SIX Swiss Exchange), Rynek Borsa Italiana ETFplus Wioskiej Gietdy Papierow Wartosciowych (Borsa Italiana S.p.A.),
Euronext Amsterdam

C3

Jakie sg kluczowe rodzaje ryzyka wiasciwe dla papieréw wartosciowych?

Vi.

Vii.

viii.

Xi.

Certyfikaty kazdej Serii stanowig zabezpieczone zobowigzania Emitenta z ograniczonym regresem. Zdolno$¢ Emitenta
do wywigzania sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z Certyfikatow zalezy od wyptaty wszystkich kwot oraz
dostarczenia wszystkich ilosci bazowych Metali szlachetnych przez kontrahenta z branzy metali szlachetnych i wszelkich
innych dostawcow ustug, ktérzy dokonujg odpowiednich ptatnosci i/lub dostaw na rzecz Emitenta w odniesieniu do
Certyfikatow.

Wartos¢ Certyfikatow moze szybko spas¢ lub wzrosnagé, zas inwestorzy moga nie odzyskaé zainwestowanej kwoty
i ryzykujg utrate catej inwestycji. Na wartos¢ Certyfikatow wplywa szereg czynnikdw, w tym zmiany wartosci bazowego
Metalu szlachetnego, zmienno$¢ ceny danego Metalu szlachetnego, zmiany kurséw wymiany walut oraz wydarzenia
gospodarcze, finansowe i polityczne, ktére sa trudne do przewidzenia.

Dotychczasowe wyniki danego Metalu szlachetnego nie powinny by¢ traktowane jako wskaznik przysztych wynikéw tego
Metalu szlachetnego w okresie obowigzywania Certyfikatow jakiejkolwiek Serii powigzanych z tym Metalem szlachetnym.

Certyfikaty emitowane w ramach Programu nie beda objete gwarancjg przez zaden podmiot i zaden podmiot inny niz
Emitent nie bedzie zobowigzany do dokonania ptatnosci z tytutu Certyfikatéw jakiejkolwiek Serii.

W pewnych okolicznosciach na inwestoréw moze zosta¢ natozony obowigzek wczesniejszego wykupu Certyfikatéw, co
moze spowodowac, ze Certyfikaty zostang wykupione wczesniej, niz jest to pozadane.

Wszelkie bazowe Metale szlachetne bedg przechowywane przez depozytariusza w jego skarbcu w Londynie. Dostep do
dowolnego bazowego Metalu szlachetnego przechowywanego przez depozytariusza i/lub subdepozytariusza moze by¢
ograniczony w wyniku wystapienia zjawisk naturalnych (takich jak trzesienie ziemi lub powddz) badz w wyniku dziatan
czlowieka (takich jak wojna lub atak terrorystyczny).

Istnieje ryzyko, ze bazowy Metal szlachetny Certyfikatéw danej Serii moze zosta¢ utracony, skradziony lub uszkodzony,
w zwigzku z czym Emitent nie bedzie w stanie wywigzac¢ sie ze swoich zobowigzan w odniesieniu do Certyfikatéw.

Ani powiernik, ani depozytariusz nie potwierdzajg niezaleznie proby ani masy bazowego Metalu szlachetnego dla
Certyfikatéw danej Serii. Préba lub masa bazowego Metalu szlachetnego moze rézni¢ sie od zgtoszonej préby lub masy
wymaganych przez standard The London Bullion Market Association lub The London Platinum and Palladium Market dla
ilosci danego Metalu szlachetnego dostarczonej w ramach rozliczenia transakcji na takim Metalu szlachetnym, w ktorym
to przypadku warto$¢ Certyfikatéw kazdej Serii powigzanych z takim bazowym Metalem szlachetnym moze zosta¢
zmniejszona.

W przypadku niewyptacalnosci depozytariusza likwidator moze dgzy¢ do zamrozenia dostepu do bazowych Metali
szlachetnych przechowywanych na wszystkich rachunkach prowadzonych przez depozytariusza. Mimo ze Emitent ma
prawo dochodzi¢ wtasnosci prawidtowo alokowanych bazowych Metali szlachetnych, Emitent moze ponies¢ koszty
w zwigzku z dochodzeniem takich roszczen, a rozpatrzenie tych roszczen przez likwidatora moze opdzni¢é wykup
i rozliczenie Certyfikatow.

Jezeli Emitent nie bedzie w stanie sprzeda¢ odpowiedniej ilosci bazowego Metalu szlachetnego w zwigzku z wykupem
Certyfikatu danej Serii lub nie otrzyma wplywow z jego sprzedazy, obliczenie i wyptata Kwoty pienieznej zostang
opo6znione do czasu, gdy Emitent bedzie w stanie sprzedaé bazowy Metal szlachetny i otrzyma wplywy z jego sprzedazy.

Certyfikaty beda jak najdoktadniej odwzorowywac¢ cene odnosnego bazowego Metalu szlachetnego, jednak od czasu do
czasu moze wystgpi¢ ,btad odwzorowania”, w zwigzku z czym cena, w jakiej Certyfikaty dowolnej Serii beda obracane
na gietdzie Euronext Dublin lub jakiejkolwiek innej gietdzie, na ktdrej Certyfikaty moga zosta¢ dopuszczone, moze nie
odzwierciedla¢ doktadnie ceny bazowego Metalu szlachetnego reprezentowanego przez Certyfikaty tej Serii.




D Kluczowe informacje na temat oferty publicznej papierow wartosciowych lub dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym

D.1 Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge inwestowa¢ w dane papiery wartosciowe?

Emitent moze w ramach Programu okresowo emitowa¢ Serie Certyfikatow. Subskrypcji Certyfikatbw moze dokona¢ tylko
upowazniony uczestnik. Cena emisyjna Certyfikatow danej Serii zostanie ustalona przez Emitenta i odpowiednich upowaznionych
uczestnikbw w momencie emisji na podstawie biezacych warunkéw rynkowych iokreslona w odpowiednich Warunkach
ostatecznych.

Oferowanie isprzedaz Certyfikatow inwestorowi przez upowaznionego uczestnika bedg dokonywane zgodnie z wszelkimi
warunkami i innymi ustaleniami dotyczacymi m.in. ceny, alokacji i rozliczen ustalonymi pomiedzy upowaznionym uczestnikiem
a inwestorem. Ani Emitent, ani organizator emisji nie sg strong takich ustalen z inwestorem (z wyjatkiem sytuac;ji, gdy organizator
emisji sam oferuje Certyfikaty inwestorowi), w zwigzku z czym Prospekt podstawowy i Warunki ostateczne moga nie zawiera¢
takich informacji; w takim przypadku inwestor musi uzyskaé takie informacje od odpowiedniego upowaznionego uczestnika lub
organizatora emisji, zaleznie od przypadku. Inwestor powinien jednak zwréci¢ uwage na nastepujgce kwestie:

Liczba oferowanych Certyfikatéw: Liczba Certyfikatow bedacych przedmiotem oferty zostanie okreslona na podstawie popytu
na Certyfikaty oraz na podstawie biezgcych warunkéw rynkowych i zostanie podana do publicznej wiadomosci, z zastrzezeniem,
ze tgczna liczba wszystkich Certyfikatow dowolnej Serii i wszystkich Serii pozostajgcych w obrocie w danym momencie nie
przekroczy w zadnym przypadku 1 000 000 000 (,Limit programu”).

Cena ofertowa: Cena ofertowa jednego Certyfikatu bedzie réwna Cenie emisyjnej okreslonej w Warunkach ostatecznych i moze
zostaé objeta stosownymi optatami i prowizjg nalezng podmiotowi oferujgcemu taki Certyfikat.

Okres oferowania: Certyfikaty mogg by¢ oferowane inwestorowi w dowolnym momencie pomiedzy Datg emisji pierwszej Transzy
Certyfikatéw danej Serii a Datg zapadalnosci Certyfikatow danej Serii.

W przypadku wykupu dowolnego Certyfikatu na zgdanie Posiadacza Certyfikatu Posiadacz ten bedzie zobowigzany do uiszczenia
optaty za powiadomienie o wykupie w wysokosci do 500,00 USD.

Wyptacana Kwota pieniezna lub wielko$¢ Dostawy fizycznej, w zaleznosci od przypadku, przy jakimkolwiek wykupie jest
pomniejszona o wszelkie wydatki, optaty iprowizje, ktére juz zostalty poniesione lub ktére zostang poniesione w zwigzku
z transakcja.

Od czasu do czasu, w odniesieniu do Certyfikatéw danej Serii, cze$¢ bazowego Metalu szlachetnego odpowiadajgca sumie
wskaznikéw dziennych, o jakie Uprawnienie na Certyfikat na dany bazowy Metal szlachetny zostalo pomniejszone zgodnie ze
Wspétczynnikiem redukcji obowigzujgcym w danym okresie, zostanie wycofana z odpowiednich zabezpieczonych rachunkéw
powierniczych isprzedana w imieniu Emitenta, a wplywy ztego tytutu, w normalnym trybie, zostang wyptacone doradcy
inwestycyjnemu w zamian za jego ustugi jako doradcy inwestycyjnego, a takze w zamian za jego zgode na poniesienie optat
i wydatkéw naleznych innym ustugodawcom w zwigzku z Programem (z wylgczeniem wszelkich rekompensat przyznanych innym
ustugodawcom).

D.2 Dlaczego dany prospekt jest sporzadzany?

Wykorzystanie i szacunkowa wartos¢ netto wptywoéw: Wptywy netto z emisji Certyfikatébw zostang wykorzystane przez
Emitenta do zabezpieczenia lub nabycia zabezpieczenia Certyfikatow.

Konflikt intereséw: Organizator emisji i doradca, powiernik, depozytariusz, rejestratorzy, upowaznieni uczestnicy,
kontrahenci z branzy metali szlachetnych lub ich podmioty stowarzyszone moga aktywnie handlowac lub utrzymywacé pozycje
w odnosnym metalu szlachetnym iinnych instrumentach finansowych opartych na tym metalu szlachetnym lub z nim
zwigzanych. Takie dziatania mogg prowadzi¢ do konfliktu intereséw i negatywnie wptywaé na cene i ptynnos¢ Certyfikatow.
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