
採用低波動策略發掘亞洲成長潛力

- 亞洲是首先從新冠肺炎疫情中復甦- 亞洲是首先從新冠肺炎疫情中復甦
的地區的地區

- 透過戰術性資產配置增強風險報酬- 透過戰術性資產配置增強風險報酬
潛力潛力

- 波動度管理- 波動度管理
- 每月配息- 每月配息

為何現在選擇亞洲為何現在選擇亞洲?

首先從新冠肺炎疫情中
復甦的地區

亞洲股票評價相較其他同類
股票更具吸引力

亞洲債券較其他同類債券提供
更高的收益率



戰術性資產配置

根據不同經濟狀況配置於股票、固定
收益、現金及其他資產。

波動度管理

由構建波動管控投資組合方面具豐富
經驗的團隊管理，致力保持投資組合
目標波動度不多於6–7%^ 

著重總報酬

擁有較大彈性挑選最具總報酬潛
力的股票（不管股息率多寡）。

亞洲資產配置策略亞洲資產配置策略

中國中國GDPGDP呈V形反彈呈V形反彈
中國季度GDP (年，%)

亞洲股票評價相較其他地區便宜亞洲股票評價相較其他地區便宜

^並不保證可實現目標波動度。 

 預測市盈率（倍）

資料來源：中國國家統計局 ，截至2020年10月31日。 資料來源：Factset，截至2020年11月30日的數據。美國公司是指MSCI美
國非消費必需品，通訊服務和資訊科技行業指數，亞洲公司是MSCI亞洲
（日本除外）非消費必需品，通訊服務和資訊科技行業指數行業指數。

不同經濟狀況下的戰術性資產配置策略不同經濟狀況下的戰術性資產配置策略
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現金及其他
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亞洲固定收益
現金及其他
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亞洲固定收益
現金及其他
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現金及其他
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資料來源：景順，數據截至2020年12月31日。

行業指數。
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我們現在正處於經濟擴張階段



亞洲資產配置策略的回溯測試結果 – 不同經濟狀況下的波動度亞洲資產配置策略的回溯測試結果 – 不同經濟狀況下的波動度

波動度管理波動度管理

透過系統性方法控制波動度透過系統性方法控制波動度
-  尋求降低投資組合在極端市場環境下的跌幅
-  投資組合在市場上漲期間可參與漲升行情

資料來源：景順，數據涵蓋2003年3月3日至2020年6月30日。僅供說明之用。表現回測根據每日重整配置，並採用戰略性資產配置模型的每月訊號及利用
GCC-GARCH模型進行的波動率預測每日更新。MSCI亞洲（日本除外）指數和洲際交易所美銀美元亞洲投資級別企業債券指數分別用於模擬亞洲股票和亞洲債
券的報酬。恒生指數、南韓綜合股價指數及MSCI台灣指數的期貨組合以MSCI亞洲（日本除外）指數每月MSCI國家指數比重為基礎，用於模擬股票期貨報酬。
富時美國7至10年期政府債券指數用於模擬美國國庫券期貨報酬。以上僅為歷史資料模擬投資組合之結果，不代表本投資組合之實際報酬率及未來績效保證以上僅為歷史資料模擬投資組合之結果，不代表本投資組合之實際報酬率及未來績效保證
，不同時間進行模擬操作，其結果亦可能不同。，不同時間進行模擬操作，其結果亦可能不同。

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

亞洲股票 亞洲固定收益 AAA策略

收縮 擴張 復甦 放緩

7% 波動率

以總報酬為本以總報酬為本

偏重股息偏重股息 以總報酬為本以總報酬為本

策略重點     

不同經濟狀況下的選股
靈活度

偏好的類股         

股息率

受制於以股息篩選      

房地產、房地產信託基金、
公用事業、金融

股息率 + 資本增值 

擁有較大彈性挑選最具總報酬潛力的股票（不管股息率多寡）

非消費必需品、資訊科技、通訊服務

在不同經濟狀況下不以股息多寡為偏好去掌握最佳機會 在不同經濟狀況下不以股息多寡為偏好去掌握最佳機會 

投資組合配置投資組合配置
資產分佈資產分佈
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債券
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  債信評等分佈  債信評等分佈
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848 億美元
亞太區
資產管理規模

155
位投資專家

50
擁有超過50年的
亞太區投資經驗

基金資產配置基金資產配置

實力強大且經驗豐富的投資團隊實力強大且經驗豐富的投資團隊

本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本
基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用（境外基金含分銷費用）已揭露於基金之公開說明書或投資人須知中，
投資人可至公開資訊觀測站或境外基金資訊觀測站中查詢。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。基金的配息可能
由基金的收益或本金中支付。任何涉及由本金支出的部份，可能導致原始投資金額減損。配息率並非等於基金報酬率，於獲配息時，宜一併注意基金淨值之變動。基金
配息率不代表基金報酬率，且過去配息率不代表未來配息率；基金淨值可能因市場因素而上下波動。本基金進行配息前未先扣除應負擔之相關費用。配息組成項目之相
關資料請至景順投信公司網站之「配息組成項目」(https://www.invesco.com.tw/retail/zh_TW/funds/fund-dividend-component )查詢。
*信評資料截至2021年3月底。單一債券信評採S&P、Moody’s、Fitch中擇優選一；現金部位則視同為AAA最高信評等級。不同信評等級換算為不同積分，如AAA換算為1點
積分，BBB-換算為10點積分。平均信用評等採各單一債券與現金之加權平均積分四捨五入後，轉為信評等級。
本基金之國家別係以有價證券發行公司之註冊地為分類基準，其中中國部分係指符合投資目標的公司所發行之可轉讓證券(包括但不限於中國上市之有價證券)，詳情請參
閱基金公開說明書。依金管會之規定，於金管會登記(或註冊)之基金直接投資大陸地區證券市場之有價證券以掛牌上市有價證券為限，且投資前述有價證券總金額不得超
過該境外基金淨資產價值之20%。目前本基金投資於中國(A 股+B 股) 之比率為1.4926%、香港H 股+ 紅籌股比率為19.1787%。

資料來源：景順，截至2020年6月30日。   

每月配息每月配息
    基準日基準日配息資料配息資料 每月配息率每月配息率 年化配息率年化配息率＃ 當月報酬率(含息)當月報酬率(含息)

2021/4/30
2021/4/30
2021/4/30

0.07%
0.44%
0.40%

0.87%
5.24%
4.82%

1.07%
0.91%
1.10%

A 月配息股美元
A 穩定月配息股美元
A 穩定月配息( 澳幣對沖) 股澳幣
資料來源：景順，2021年4月30日
＃年化配息率 = (配息金額/配息基準日之基金淨值) x 12 x 100% 配息資料來源：景順， 統計至2021年4月30日
報酬率資料來源：晨星，原幣計算(含息)， 統計至2021年4月30日
報酬率計算方式：晨星以基金的資產淨值計算基金報酬，並假設基金將收入及配息作再投資，以該段期間的基金資產淨值變化除以開始時的資產淨值，得出
報酬數據。晨星報酬已將基金收取的管理費、行政費及其他支出從基金資產中自動扣除，除非指明為扣除支出後報酬，否則晨星所顯示的報酬不會計入基金
所收取的銷售費或贖回費。本基金進行配息前未先扣除應負擔之相關費用。本資訊僅為配息資訊之揭露，並非未來配息之保證。配息率並非等於基金報酬率
，於獲配息時，宜一併注意基金淨值之變動。年化配息率為估算值。
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資料來源：景順，數據截至2021年3月31日。

資料來源：景順，截至2020年6月30日。

資料來源：景順，數據截至2020年12月31日。
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