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隨著美國大選的日子越來越近，哪一黨派獲勝對美國經濟更有利，是許多投資人關注的
焦點，然而不管誰當選，都將繼續推動美國經濟成長下，消費趨勢主題可望在選後持續
受惠。

選後不確定性消失，新科技消費族群蓄勢待發
美國總統大選即將於當地時間11月3日舉行，隨著選舉日的接近，市場相信共和黨對經
濟及市場更有利，但事實並非如此，因為市場在兩黨領導下均表現良好，根據彭博統計
，在柯林頓及歐巴馬任期內，標準普爾500指數表現均有 200%以上；此外，過去75年中
，標準普爾500指數在民主黨和共和黨政府管理下均有約11%的平均年報酬率。在此期間
，美國經濟也成長了約3.0%(註一)。

不論川普或拜登當選，消費趨勢主題都是投資重點
美國總統大選選情逐漸白熱化，選前不確定性政治因素讓金融市場波動加劇，而選後隨
著大局底定，以及過去不管共和黨或民主黨執政，均將推動美國經濟成長下，選後投資
人將重新聚焦經濟基本面，其中消費佔美國GDP的70%(註二)，且在疫情尚未結束下，如
電子商務及宅經濟等長線新科技消費趨勢仍可望持續成長。
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收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申
購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用（境外基金含分銷費用）已揭露於基金之公開說明書或
投資人須知中，投資人可至公開資訊觀測站或境外基金資訊觀測站中查詢。本文提及之經濟走勢預測不必然
代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。本文件內的觀點及預測將不時轉變，而不會另
行通知。*本文所提之公司名稱僅為舉例，絕無個股推薦之意，也不代表基金日後之必然持股。

(註一) 資料來源：Haver，景順，截至2020年6月30日
(註二) 資料來源：S&P GLOBAL，截至2020年10月1日
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另外，從財政刺激的角度來看，美國大選後，兩黨應可達成新一輪刺激經濟方案，預期
刺激方案可望促進美國人民收入、支持消費活動，投資人不妨可以提前布局消費趨勢主
題，掌握大選後的消費商機。

精準選股，績效卓著
洞悉新科技將顛覆全球消費趨勢，景順環球消費趨勢基金精選約60檔高成長潛力股票，
包括電子商務、線上遊戲、串流音樂等備受關注的新科技消費族群，截至2020年8月底
(註三)，投資64.7%於美國，其餘包括11.9%中國、6.8%日本、3.5%台灣、3.3%波蘭等，
分散投資，捕捉全球投資機會。

景順環球消費趨勢基金也是主題投資的領先者，績效會說話，截至2020年9月30日止，
基金自成立以來績效持續大幅領先參考指標，此外，根據晨星統計，基金在過去1、2及
3年績效分別為41.32%、27.66%與56.90%，也領先同類型基金績效平均值，值得投資人
超前部署。

(註三) 資料來源：景順投信
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景順環球消費趨勢基金A股美元表現
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說明：上表為景順環球消費趨勢基金VS摩根士丹利循環消費指數(基期為1995年1月2日，設為100)
資料來源：彭博，截至2020年9月30日。基金與指數皆以美元計算，基金參考指數為MSCI World Consum-
er Discretionary Index-ND，該基金級別為A股美元。
基金成立日期為1994年10月3日，但受限於彭博所提供之資料最久僅可追溯至1995年1月2日，因此長期
績效比較僅能以該段時間呈現。

資料來源：晨星，截至2020年9月30日，美元計價，該基金級別為A股美元，同類型為台灣核備之境外消
費品與服務類別(共7檔)，過去績效不為未來績效之保證。
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