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人口老化與低利環境成為常態 你需要高評級債券
國際局勢不斷變化，金融市場面臨前所未有的挑戰，不僅世界在變，你我的年紀也在改
變，隨著戰後嬰兒潮世代一個個退休，低利環境與老化人口之間的關係也逐漸被連結起
來，因為多數退休人士依賴儲蓄或利息支撐退休生活，當市場長期維持低利率，退休生
活勢必受到衝擊。

根據統計，國內65歲人口比例有逐年上升的趨勢，年齡越大，投資選擇往往會越趨保守
，面對千變萬化的投資市場以及低利率的雙重夾擊，透過具「高評級」特色的投資等級
企業債券來持盈保泰方為上策。

投資級企業債值得長抱
這樣的趨勢，也已經反映在最近幾年的投資等級債券以及高收益債券基金規模上，主要是
掌握全球財富的戰後嬰兒潮世代的老化，成為推動高評級企業債基金規模的一個主要動力
來源，從金融海嘯之後至今年四月底，全球投資等級企業債券基金的規模已經膨脹接近9倍
，而高收益債券的基金規模僅成長2倍多。

此外，全球戰後嬰兒潮不僅步入退休，更有財富傳承的需求，投資等級企業債能為投資人
提供信用品質較高的保證，跟主要成熟國家公債相比的債息也比較吸引人，因此未來對於
投資等級公司債的需求只會有增加的趨勢，而這樣的特色吸引了資金的流入並帶來投資等
級債券技術面的支撐，是人口老化及低利環境趨勢下的投資首選。

為什麼你需要高評級債券？(下)
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為什麼你需要高評級債券？(下)

當我們都變的更老時，理財需求也會跟著改變

資料來源：國家發展委員會。網址：https://www.ndc.gov.tw/cp.aspx?n=AAE231302C7BBFC9，Bloomberg
，台灣銀行網站。目前美國基準利率與銀行1年期定存利率資料日期為2020年3月15日、2020年3月31日
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超進化 好收益
景順環球高評級企業債券基金(基金之配息來源可能為本金) 維持高度多元分散、全球佈局精
選投資等級債券，大幅減少非系統風險，投資組合囊括250家以上的發債企業與600檔企業
債券，平均信評為BBB+1等級，並透過超進化的主題式選債方式，針對趨勢方向挑選適合的
產業配置，長期提高收益來源，增進投資組合管理效率。

為什麼你需要高評級債券？(下)

1 信評資料截至2020年4月底。單一債券信評採S&P, Moody’s, Fitch中擇優選一；現金部位則視同為AAA最高
信評等級。不同信評等級換算為不同積分；如AAA換算為1點積分，BBB-換算為10點積分。平均信用評等採
各單一債券與現金之加權平均積分四捨五入後，轉為信評等級。


