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全球新冠肺炎疫情反覆，包含中美等國都出現第二波疫情，導致股市波動加劇，面對各
種不可預料的危機，投資人宜適度納入具「高評級」特色的投資等級企業債券，為自己
的財務配置建構一把保護傘。

投資市場瞬息萬變，歷史總是不斷重演，因此投資工具抵禦風險的能力越發重要。回顧
幾次黑天鵝事件像是英國脫歐、川普當選以及新冠疫情中，彭博巴克萊全球投資等級公
司債指數表現皆相對平穩，尤其自今年2月24號至5月底新冠疫情期間，代表全球股市及
高收益債市的摩根士丹利全球股票指數與彭博巴克萊全球高收益債指數，分別下跌
7.85%與6.29%，而全球投資等級企業債指數僅小跌1.21%，顯示投資等級企業債券能抵
抗下跌風險。

後疫時代 超前部署高評級債券
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波動環境下，全球投資等級企業債成投資首選

資料來源：彭博、晨星，單位為%。過去績效不代表未來表現。
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2016.6.23英國脫歐公投當天 2020.2.24到2020.5.31：新冠病毒2016.11.8川普當選當天
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1 信評資料截至2020年5月底。單一債券信評採S&P, Moody’s, Fitch中擇優選一；現金部位則視同為AAA最高
信評等級。不同信評等級換算為不同積分；如AAA換算為1點積分，BBB-換算為10點積分。平均信用評等採
各單一債券與現金之加權平均積分四捨五入後，轉為信評等級。

尤其市場在2020年3月經歷劇烈起伏後，投資級企業債更是展現超額報酬機會，在全球政府
與央行聯手推出快速與定向的應對措施下，投資等級企業債將是全球刺激方案的核心，也
是當前最值得掌握的投資機會之一。

景順環球高評級企業債基金(基金之配息來源可能為本金)一手掌握全球優質的投資級企業債
券，投資組合囊括250家以上的發債企業與600檔企業債券，聚焦於優質發債企業，平均信
評為BBB+等級1，具有「好」、「佳」、「債」三大特色，也就是有好利息、評級佳及全球
選債。

主題式選債掌握潮流
此外，基金採用獨到的「主題式選債」策略，針對趨勢方向挑選適合的產業配置，涵蓋面
向包括中國經濟轉型、地緣政治發展等十大關鍵投資主題來掌握趨勢，長期提高收益來源
，增進投資組合管理效率，相當適合不論市場多、空，都需要資產配置的投資人以及高收
益債或新興市場債持有部位較高的投資人，可作為分散風險的好選擇。


