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在新冠疫情衝擊下，投資市場對未來全球經濟預測有許多不同的版本，有人說U型復甦，
也有人說L型復甦，較少人認為是V型，不同版本莫衷一是，與其猜測不可知的未來，還
不如選對投資工具。

投資級企業債足以因應不同市場發展劇本
相較上半年，雖然市場逐漸恢復穩定，不過，新冠肺炎危機並未完全解除，加上後續尚有
美國大選、貿易戰等諸多不利因素，經濟成長前景堪慮，IMF甚至在今年四月曾示警全球經
濟可能重蹈1930年代經濟大蕭條覆轍，市場脈動讓人難以捉摸。

在投資人切入市場時間點困難度大增的環境下，根據統計，未來12個月全球經濟成長率可
能性較大的兩情境為全球GDP成長1％或是衰退1％，但不管未來全球經濟成長率如何，具
「高評級」特色的投資級企業債券都足以因應不同的市場發展劇本，相較其他資產類別有
更好的防禦力。

費心猜景氣，不如選對投資工具
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市場變幻莫測，投資級企業債券吸睛
首先，跟主要成熟國家公債相比，具高評級特色的投資級企業債券能為投資人提供信用
品質較高的保證，且債息也相對具吸引力，因此未來對於投資級企業債券的需求只會有
增加的趨勢，而這樣的特色吸引了資金的流入並帶來投資級債券技術面的支撐，是不確
定年代裡攻守兼備的資產配置工具。

此外，投資級企業債券在不同的景氣環境下，能提供還不錯的投資報酬率，這種不需擇
時的懶人投資法，其實也在暗示著廣大的投資族群，不妨透過這次利差擴大的機會，好
好檢視自己投資組合，畢竟面對前景未明的疫情與經濟環境，透過投資級企業債券持盈
保泰方為上策。

景順環球高評級企業債券基金(基金之配息來源可能為本金) 一手掌握全球優質的投資級企
業債券，投資組合囊括250家以上的發債企業與600檔企業債券，聚焦於優質發債企業，平
均信評為BBB+等級(註一)，具有「好」、「佳」、「債」三大特色，也就是有好利息、評級
佳、全球選債，而主題式選債策略也更有系統地掌握投資先機，長期提高收益來源。

註一：信評資料截至2020年7月底。單一債券信評採S&P, Moody’s, Fitch中擇優選一; 現金部位則視同為AAA
最高信評等級。不同信評等級換算為不同積分;如AAA換算為1點積分，BBB-換算為10點積分。平均信用評等
採各單一債券與現金之加權平均積分四捨五入後，轉為信評等級。
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相較其他資產，投資級企業債券具更好的防禦力

資料來源：美銀美林、摩根士丹利、高盛、富時，Refinitive DataStream, 景順集團固定收益投資團隊整理。
截至2020年3月16日預估值。註：現金意味平均持有美元、歐元、英鎊與日圓的平均報酬率。
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