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景順環球指標增值基金(基金之配息來源可能為本金)
2016年9月

基金透視

本基金9月份表現優於全球股票基準指標。相對績效來源各有不同：

我們的選股策略提升了基金的相對績效，主要的驅動因子獲利預期具吸引力與市場氣氛強勁的個股。

類股隱含主動權重是選股的衍生結果，對於績效表現沒有重大影響。對照之下，我們在國家和貨幣的

主動權重，同樣也是選股的衍生結果，卻對基金績效造成負面影響，特別是減碼日本減損了績效。

除此之外，我們聚焦於小型股對於績效有所助益。

基金表現市場評論

風險/報酬指標以匯率避險的指數為基準
*三年期

以上資訊均為年化值，自投資策略調整日2008年9月29日起
算，根據逐月數據計算而成，並已扣除費用

整體而言，全球貨幣政策的不確定性主

導了本月份的交易活動。受到全球成長

放緩和金融市場波動增加的影響，主要

成熟市場的央行9月均不願意升息，美國
聯準會尤是如此。此外，持續的貨幣寬

鬆政策、原物料價格上揚，加上中國傳

出振奮人心的經濟消息，抬升了市場氣

氛。在類股方面，能源和IT類股均表現
亮眼。同時，在夏季大漲之後，金融類

股反向下跌，主因是受到德意志銀行的

狀況影響，市場氣氛不佳。

投資流程簡述

本基金的計量選股透過四大參數設定－

「獲利預期」、「市場氣氛」、「個股

評價」與「企業管理與體質」－，結合

市場面、基本面、技術面等多個因子，

運算出風險調整後報酬最具吸引力的投

資組合。

基金資訊
本基金 參考指標

我們投資流程設定的目標之一是控管整體風險，因此投資組合是否達到最佳化的參考指標是現金，而

非全球股票基準指標。9月底本基金之整體預期風險為12.6%(以標準差計)，而全球股票基準指標

(MSCI World Index hedged)的整體預期風險為15.8%，以該數據得出的事前貝他值為0.8。通常我們會

就投資組合的外匯部位進行避險。

風險管理

建構投資組合時，我們僅聚焦於由下而上的選股策略。產業與國家權重是選股流程衍生的結果，如下

表所示。

投組配置

根據選股模型運算結果，我們在本月份進行多次持股調整。增加模型顯示風險報酬屬性誘人的持股，

例如提高某個美國健康護理公司的持股比重，另一方面則調降一家美國金融公司的持股部位。

持股調整

投組資訊可能隨時更動，而不會另行通知。

資料來源：景順。截至2016年9月30日。
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平均市值(百萬美元)：

平均股利殖利率：

平均現金流殖利率：

持股數：

本益比：

股價淨值比：

貝他值(事前)：

波動度*(以標準差為單位)：

夏普值*：

主動部位：

衡量指標

0.56%

5.81%

0.87

0.10

阿爾法係數：

追蹤誤差值(事後)：

夏普值：

資訊比率： 國家別

各期績效表現(已扣除費用)

本基金(美元A股)

同類型基金平均(25檔)

同類型基金排名(25檔)

MSCI世界美元避險指數

主動報酬(基金－指標)

3個月 6個月 1年 2年 3年 5年
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除另有說明外，所有數據於2016年9月30日由景順提供。景順所表達的觀點及意見乃基於目前市況而作出，可予更改而毋須另行通知。本基金經金管會核准或同意生效，惟
不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投
資人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用（境外基金含分銷費用）已揭露於基金之公開說明書或投資人須知中，投資人可至公開資訊觀測站或境外基金資
訊觀測站中查詢。投資本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。基金配息率不代表基金報酬率，且過去配息率不代表未
來配息率；基金淨值可能因市場因素而上下波動。本基金進行配息前未先扣除應負擔之相關費用。基金的配息可能由基金的收益或本金中支付。任何涉及由本金支出的部份
，可能導致原始投資金額減損。配息組成項目之相關資料，請查詢景順投信公司網站http://www.invesco.com.tw首頁之「配息組成專區」。配息率並非等於基金報酬率，於
獲配息時，宜一併注意基金淨值之變動。

景順投信　獨立經營管理

景順證券投資信託股份有限公司

11047台北市松智路1號22樓
客服專線:0800-045-066
網址:www.invesco.com.tw  

資料來源：晨星，截至2016年9月30日。穩定月配息股 美元計價的成立日期為2015年11月11日，成立以來績效為-1.84%。

各期績效表現(已扣除費用)
穩定月配息股 美元計價

3個月 6個月 1年 2年 3年 5年
-1.74% - - -2.86%
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