
投資的王道：有成長、有股息、買低估

川普新政帶來不確定性，美國總統川普宣布關稅解放日，資產市場經歷了動盪的四月
天，在關稅戰市場震盪下，投資更需要「有成長、有股息、買低估」！

過去企業配發高股息往往是投資人的心頭好，但傳統的高股息概念一味地追求高股息
，常常會陷入過度偏重金融、能源與工業類股，而忽略了同時兼具股息也有成長性的
公司，此外一旦公司與產業進入高度成熟階段，雖然具有穩定的股息配發，但卻也失
去了成長動能。

而正在成長期的公司，為了能預留資金進行資本支出或企業購併、擴張，雖不能將大量
獲利配出，卻也持續提供了股息成長率，同時兼具股息與成長。

高股息策略2.0：成長+股息

歷史證明有「股息」相伴總能渡過股市的波動，過去每十年的週期中，股息收入提供了
總報酬率很大的支持(註1)。根據統計研究顯示，股息成長的公司，通常具有穩健的財
務狀況和高進入壁壘，長期表現相對優異外，在經濟長週期中，經濟紅利除了提供資
本利得的空間，藉由股息政策還可以窺知該公司的體質健全程度。

資料來源：景順投信，僅用於說明目的。

資料來源：Ned Davis Research for the period 01/31/73–4/30/22。以美元計價。此圖表根據股息政策繪
製了標準普爾500指數成分股的歷史總報酬。各種股息政策類別是標準普爾500指數中股票的子集，由 
Ned DavisResearch定義。報酬基於標準普爾500成分股總報酬的每月等權重幾何平均值，成分股每月重
組。標準差是衡量報酬相對於平均年報酬率的可變性的歷史指標。數位越高表示整體波動性越高。標準普
爾（ S&P）500指數是一個非託管指數，追蹤500檔廣泛持有的大市值美國股票的表現。歷史數據僅供說
明之用。本基金並無保證收益及配息。

只有現金流能推動股價，其他皆無意義

成長 
我們專注於具有強大競爭優勢、
良好財務狀況、無論經濟區是
如何都可望成長的公司 

股息 
我們專注於那些有望支付高品
質股息的公司，例如持續配息

或增加股息 

低估 
我們重點關注於公司內在價值
相比，以長期角度來看其股價

被認為低估的公司 

股息成長股長期表現優異
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本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金
之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證
最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用（境外基金含分銷費
用）已揭露於基金之公開說明書或投資人須知中，投資人可至公開資訊觀測站或境外基金資訊觀
測站中查詢。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公
開說明書。基金的配息可能由基金的收益或本金中支付。任何涉及由本金支出的部份，可能導致
原始投資金額減損。配息率並非等於基金報酬率，於獲配息時，宜一併注意基金淨值之變動。基
金配息不代表基金實際報酬，且過去配息不代表未來配息；基金淨值可能因市場因素而上下波動
。配息組成項目之相關資料請至景順投信公司網站之「配息組成項目」(https://www.inves-
co.com/tw/zh/dividend-composition.html)查詢。本基金進行配息前未先扣除應負擔之相
關費用。投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。 Inv25-0182

出息的好策略

景順環球股票收益基金(基金之配息來源可能為本金)尋找兼顧股息與成長的好股票，
著重股息成長力道、沒有風格或產業偏誤，是一檔專注於股息及資本增值的環球核心
基金。

基金由亨利環球股票團隊管理，今年更榮獲LSEG理柏台灣基金獎-環球收益股票五年
期的肯定(註2) ，傑出的表現已連續兩年獲LSEG理柏台灣基金獎青睞。除了股息與成
長，經理人也同時關注公司的內在價值，在股價被低估時入手，以期達到長期超越市
場的表現，適合喜歡股息也追適當成長的投資人。

資料來源: 晨星，基金績效統計至2025年3月底。本基金為景順環球股票收益基金 (基金之配息來源可能為
本金)A股美元，同類型基金共18檔，美元計價，在晨星分類為Global Equity Income類別。皆為含息績效。

績效表現
績效(%)  1年 2 年 3 年 5 年 10 年

本基金 9.03 32.17 35.27 122.13 97.97

同類型基金平均 7.35 21.85 17.60 79.57 74.52

註1：資料來源為高盛& S&P Global 1930-2021。
註2：資料來源為Lipper，獎項評選期間至2024年12月31日。


